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以下資料由集雅社股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由集雅社公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：集雅社股份有限公司 (股票代號：2937 )

	輔導推薦證券商
	第一金證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	第一金證券股份有限公司 張凱韋(06)214-8241

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購集雅社股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	第一金證券
(股)公司
	華南永昌綜合

證券(股)公司
	-
	-

	認購日期
	105年3月15日

	認購股數（股）
	800,000
	100,000
	-
	-

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.67%
	0.33%
	-
	-

	認購價格
	每股新台幣17元


16.

	8

	16.91

	16.85


	上櫃大盤

	30.93

	26.96

	26.04

	27.98


	上櫃貿易百貨類

	26.49

	29.39

	29.89

	28.59


	寶雅(5904)
	37.00
	32.28

	31.45

	33.58


	全國(6281)
	12.96
	13.40
	12.85

	13.07



55

	66

	54.08

	54.39


	資料來源：台灣證券交易所、證券櫃檯買賣中心公告市場統計資料
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由上表得知，最近三個月(104/11~105/1)集雅社公司之採樣同業、上市櫃公司之大盤及貿易百貨類股，因燦坤之平均本益比顯著高於其他項目之本益比，故擬不予考慮，故其平均本益比介於13.07~33.58倍，經參閱會計師出具之103年度合併財務報告之稅後每股盈餘0.90元做為參考依據，集雅社公司合理價格區間為11.76元~ 30.22元。
(B)股價淨值比法
單位：倍

項目
104年
10月

104年
11月

105年
1月

平均股價

淨值比

上市大盤
1.49

1.49

1.45

 1.48 

上市貿易百貨類

2.66

.62

2.65

 2.64 

上櫃大盤

2.02

2.01

1.95

 1.99 

上櫃貿易百貨類

6.13

5.82

5.92

 5.96 

寶雅(5904)
14.38
11.88

11.57

 12.61 

全國(6281)
2.51

2.59

2.49

 2.53 

燦坤(2430)
0.75

0.79

0.76

 0.77 

資料來源：台灣證券交易所、證券櫃檯買賣中心公告市場統計資料
計算公式：P=
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根據最近三個月(104/11~105/1)集雅社公司之採樣同業、上市櫃公司之大盤及貿易百貨類股，因寶雅之平均股價淨值比顯著高於其他項目之平均股價淨值比，故擬不予考慮，故其合理平均股價淨值比介於0.77~5.96倍。以集雅社公司103年度經會計師查核簽證財務報表之淨值372,278仟元，及103年12月31日已發行股數30,000仟股計算之每股淨值為12.41元，按上述股價淨值比計算其參考價格，其價格區間為9.56元~73.96元。
(C)以市價法計算之評估結果
綜上，集雅社公司依本益比法及股價淨值比法計算之價格區間為11.76元~ 30.22元，故依保守原則與集雅社公司議定之認購價格17元，尚屬合理。

	


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹

集雅社公司(股票代號2937)，成立於民國83年10月26日，目前資本額新台幣3億元，主要經營業務為影音、家電之商品買賣及維修業務。
集雅社公司於全台設有35間百貨專櫃，並設有專業視聽室，據點數量及規模足以領導百貨通路的影音家電產業；集雅社公司以銷售音響起家，並導入知名品牌電視、冰箱、洗衣機、空調等大小家電，以滿足消費者一次購足之需求，並具有其他通路欠缺之影音系統規劃專業，能整合各式家電、燈光及影音劇院，提供中高端消費族群更專業精緻服務。
二、歷史沿革
年度

重要記事

1992年
成立於高雄市青年路，開啟第一家音響展售門市。
1993年
於台南市永福路成立第二家音響展售門市。
1995年
1. 於高雄市中華路成立第三家音響展售門市

2. 進駐新光三越百貨高雄三多店，設立第一個百貨專櫃。
1996年
設立台南新光三越百貨專櫃(現今台南中山店)。
1997年
屏東太平洋百貨設立專櫃。
1998年
高雄漢神名店百貨設立影音專櫃。
1999年
1. 高雄大統百貨設立影音專櫃。

2. 導入『資訊管理系統(MIS)』，提高進銷存管理效率及內部企業控管。跨越濁水溪於新光三越百貨台中中港店成立第7個百貨專櫃。

3. 整合高雄地區之門市與行政系統，正式啓用現今的中正企業總部，定為總公司所在地。

2000年
創立自有品牌「kevin Audio」。
2001年
台北信義計劃區新光三越A8館開幕，串聯北中南據點成為全國性的公司。
2002年
1. 領先同業大膽廣面性導入高價薄型電視，奠定影音通路領導地位。

2. 新光三越台南新天地之設立，將台南門市移至百貨專櫃經營。

3. 創立第二家自有品牌「SONATA」。
4. 新竹風城百貨專櫃成立，集雅社首度在新竹地區設立專櫃。
2003年
首度與遠東百貨合作，進駐桃園遠百設櫃。
2004年
高雄大遠百專櫃設立。新竹新光三越百貨專櫃設立。
2005年
1. 導入ASUS筆記型電腦與相關商品，並成為華碩第14家直供商。 

2. 進駐台北新光三越信義A9館法雅客。
3. 新竹大遠百專櫃設立。
4. 台北新光三越站前店專櫃設立。
2006年
1. 進行第二次組織改革並導入『企業資源規劃(ERP)』系統。
2. 推出「生活／藝術／設計」標語，員工總人數突破100人。
3. 嘉義耐斯松屋廣場專櫃設立。
4. 台南大遠百專櫃設立。
5. 台北美麗華百樂園專櫃設立。
2007年
1. 台北新光三越南西店專櫃設立。
2. 訂為內部體制調整年，於總公司成立教育訓練中心，致力於內部教育訓練。
3. 成立７樓教育訓練中心，為公司立下百年基業。
4. 集雅社成立網購通路。
5. 台南新光三越百貨中山店重新設立專櫃。
2008年
1. 於中和環球購物中心開立第一家百坪家電影音專櫃，導入白色家電，開啟複合式電器專櫃之新型態。

2. 高雄漢神巨蛋百貨專櫃設立。

3. 高雄阪急百貨設立百坪家電影音專櫃。
2009年
1. 設立「播下愛音樂的種子」之Slogan，並依之為經營主軸。

2. 於總公司8F設立教育訓練專業視聽室。

3. 台中廣三SOGO百貨專櫃設立。

4. 高雄大立百貨設立百坪家電影音專櫃。

5. 桃園新光三越百貨設立家電影音專櫃。

6. 桃園新光三越百貨設立家電影音專櫃。

7. 花蓮遠東百貨設立家電影音專櫃。

2010年
1. 高雄新光三越百貨左營店、大統百貨和平店、義大世界購物廣場設立家電影音專櫃。

2. 公司名稱由「集盛股份有限公司」變更為「集雅社股份有限公司」。

3. 代理日本知名音響品牌LUXMAN(成立於1925年)，跨足國際貿易業務。

4. 12月成立集盛股份有限公司，致力於貿易、批發、網購等業務。
2011年
1. 台中市Top City大遠百、新北市板橋Mega City大遠百專櫃成立。

2. 獲財政部國稅局頒發「開立統一發票績優營業人」表現優良企業。

3. 成立人資部，致力於員工與企業的共榮成長。

4. 與高雄應用科技大學進行產學合作，舉辦「集雅十九，傳情久久」公益活動回饋社會並藉之慶祝成立19周年。
2012年
1. 由總經理定調設立『成為台灣精緻居家生活與藝術的設計體系』之企業願景，並以誠信、勤奮、和諧、快樂作為全體員工之核心價值。

2. 新竹Big City遠東巨城購物中心專櫃成立。

3. 台中中友百貨專櫃成立。
1. 2013年
2. 定期持續更新專櫃裝潢並規畫新據點之設立，穩固業界領導地位並擴大規模經濟效益，落實永續經營理念。

3. 嘉義市新光三越垂楊店及桃園新光三越大有店專櫃成立。

2014年
1. 於新北市比漾廣場、新光三越台北天母店、南紡夢時代專櫃成立。

2. 全省共計35間專櫃，銷售超過3,500項商品，員工人數突破180人。
2015年
成立工程部，正式進軍商用工程市場。

三、經營理念

集雅社公司以「播下愛音樂的種子」為初衷，除持續引進世界知名之音響商品及家電商品，並舉辦各式音樂推廣體驗活動，讓消費者享受好聲音，並提供優質服務並期許成為「台灣精緻居家生活、設計與藝術的提案者」。
四、未來展望

(一)短期發展計畫
1.實體通路部分：積極設計改裝現有據點，展示知名家電商品及音響喇叭提供消費者體驗，所有賣場以整齊、清潔、明亮的店面形象及精緻的服務，並善用音響商品及影音系統整合能力，規劃智慧家庭的系統服務，建立影音通路的專業形象，與同業區隔差異化

2.加速呆滯商品之去化，提高存貨周轉率，導入潮流新商品，如藍牙喇叭、穿戴式裝置及音響數位流商品。

3.成立空調工程部門，導入冷氣空調之規劃銷售業務，提供消費者精緻的安裝服務，並提供專業的空調工程規劃及施工服務。
4.增加網路能見度，持續進行社群行銷及粉絲經營，除實體通路外，提高網路購物及行動商務銷售業績，實現多渠道銷售，並整合虛實通路，提供消費者線上訂購線下體驗及取貨服務。

5.集雅社公司以播下愛音樂的種子為使命，持續與百貨公司合作舉辦愛樂講座，將知名音響及喇叭提供給消費者及百貨公司VIP會員體驗，除享受好的影音器材帶來的好音質之外，並推廣好音樂，使消費者生活品質更加提升。

6.因應『物聯網』（Internet of Things）時代之來臨，成立影音工程部門，持續引進智能家電商品，並提供影音系統規劃服務，整合各式家電、燈光、影音劇院及保全系統等，透過觸控面板輕鬆啟動，實現智慧家庭生活。
(二)長期發展計畫
1.逐次於六大都會區開設專業音響旗艦門市，除展示各式物聯網家電商品，讓消費者體驗便利之智慧家庭生活外，並提供高端消費族群更精緻之音響商品試聽與專業調音安裝等服務，集雅社公司將持續深耕音響市場，維持音響通路領導地位。
2.持續與各大百貨體系合作，穩健拓展門市，並於非百貨與購物中心之其他合適通路設立銷售據點，擴大市場佔有率。
3.運用集雅社在家用影音市場的知名度及專業施工品質，進入商用影音工程市場，並整合影音工程及空調工程，提供右列服務(1)商業空間影音規劃(2)會議系統整合規劃(3)媒體廣告系統規劃(4)公共廣播工程規劃(5)影音環控系統規劃。
4.持續引進世界知名之音響商品，積極推廣銷售所代理之日本知名品牌「LUXMAN」音響商品，舉辦各式體驗活動，讓消費用享受好音質，並拓展品牌知名度。

5.配合旗艦門市設立物流中心，並做為區域管理中心使用，整合配送作業流程，優化資訊系統，提升管理效率。

6.加強門市人員教育訓練，提升人員服務品質。

7.持續提供顧客多元化之優質服務以實現『成為台灣精緻居家生活與藝術的設計體系。』之願景。


                                                                          

	主要業務項目：

主要經營業務為影音、家電之商品買賣及維修業務。                                        

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：




	產品名稱
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	影像商品
	包括電視機、影音光碟播放機、多媒體播放機、投影機及其相關線材配件等。
	482,388
	47.55%

	家電商品
	包括電冰箱、洗衣機、乾衣機、冷暖氣機、微波爐、電子鍋、烤箱、洗碗機、吸塵器、電風扇、電鬍刀、保溫鍋、電熱(磁)爐、檯燈、電熨斗、調理機、製麵包機、果汁機、開飲機、整(淨)水器及其相關耗材附件等。
	271,381
	26.75%

	聲音商品
	包括音頻擴大機、收音環繞擴大機、光碟播放機、唱盤、揚聲器(喇叭)、點歌機、混音機、耳機、麥克風、環控系統及其相關線材配件等。
	163,318
	16.10%

	其他商品
	包括數位相機、攝錄影機、隨身播放機、記憶卡、手機、平板電腦、筆記型電腦及其相關線耗材配件等。
	97,313
	9.60%

	合     計
	1,014,400
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表(註1)  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	100年
(個體)
	101年
	102年
	103年
	104年(自結) (註2)
	105年截至
1月份止

(自結數)
(註2)

	營業收入
	830,788
	940,686
	892,276
	1,014,400
	1,173,605
	118,873

	營業毛利
	189,930
	262,371
	247,051
	276,802
	332,862
	42,400

	毛利率(%)
	22.86
	27.89
	27.69
	27.29
	28.36
	35.67

	營業外收入
	3,452
	2,865
	3,716
	15,057
	4,024
	877

	營業外支出
	746
	298
	1,377
	3,223
	2,081
	342

	稅前損益
	31,212
	34,333
	30,976
	33,110
	46,452
	15,336

	稅後損益
	23,895
	26,171
	25,725
	26,951
	34,999
	9,578

	每股盈餘（元）
	0.81
	0.87
	0.86
	0.90
	1.17
	0.32

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	1.00
	1.00
	0.35
	(註3)
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	  (註3) 
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	(註3)
	-


(註1)集雅社公司100年度未編製合併財務報告，該財務資訊為個體財務報告。101～103年財務資料為合併財務報告，均經會計師查核簽證。

(註2)係自結數字，係依IFRS編製之合併財務資訊，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註3)104年度之盈餘分配尚未召開股東會決議通過自結數字。
	最近五年度簡明資產負債表(註1)
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年
(個體)
	101年
	102年
	103年
	104年
(自結數) 
(註2)

	流動資產
	507,241
	580,718
	598,677
	609,468
	883,484

	基金及長期投資
	9,627
	-
	-
	-
	-

	固定資產
	122,199
	113,050
	111,624
	109,712
	155,342

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	-

	其他資產
	17,704
	37,682
	58,979
	55,764
	10,206

	資產總額
	656,771
	731,450
	769,280
	774,944
	1,049,032

	流動

負債
	分 配 前
	256,584
	329,744
	375,579
	371,458
	617,764

	
	分 配 後
	256,584
	359,744
	405,579
	381,958
	(註3)

	長期負債
	37,300
	5,237
	1,071
	13,703
	19,970

	其他負債
	9,455
	16,867
	17,303
	17,505
	13,065

	負債

總額
	分 配 前
	303,339
	351,848
	393,953
	402,666
	650,799

	
	分 配 後
	303,339
	381,848
	423,953
	413,166
	(註3)

	股本
	300,000
	300,000
	300,000
	300,000
	300,000

	資本公積
	1,500
	1,500
	1,500
	1,500
	1,500

	保留

盈餘
	分 配 前
	51,932
	78,102
	73,827
	70,778
	96,733

	
	分 配 後
	51,932
	48,102
	43,827
	60,278
	(註3)

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	353,432
	379,602
	375,327
	372,278
	398,233

	
	分 配 後
	353,432
	349,602
	345,327
	361,778
	(註3)


(註1)集雅社公司100年度未編製合併財務報告，該財務資訊為個體財務報告。101～103年財務資料為合併財務報告，均經會計師查核簽證。
(註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
(註3)104年度之盈餘分配尚未召開股東會決議通過自結數字。
                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	102年
	103年
	104年(自結數)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	27.69
	27.29
	28.36

	
	流動比率(%)
	159.40
	164.07
	143.01

	
	應收帳款天數(天)
	77
	77
	84

	
	存貨週轉天數(天)
	162
	150
	134

	
	負債比率(%)
	51.21
	51.96
	62.04


 
投資人若欲查詢集雅社公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image8.png]
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